END 2124

UYGULAMALI MUHENDISLIK
EKONOMISI

YATIRIM KARARLARI VE YATIRIM
SECENEKLERININ
KARSILASTIRILMASI-2



Dinamik (Paranin Zaman Degerini Dikkate Alan)
Y Ontemler

* Bugtiniin parasal degerlerinin gelecekte reel satin alma giicti
acisindan ayni degerde olmayacagi varsayimini temel alan
yontemlerdir.

* Yedi grupta incelenebilirler:

v’ Net Bugiinkii Deger Yontemi

v’ Net Bugiinkii Deger Oran1 Y 6ntemi

v’ Net Gelecekteki Deger Y ontemi

v'I¢ Verim Oran1 Y dntemi

v Gelir-Gider Oran1 Yontemi

v Yillik Esdeger Yontemi

v’ Indirgenmis Geri Odeme Siiresi Y dntemi

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Yontemi

* Bir yatirim projesinin net bugiinkii degeri, yatirnmin ekonomik
omrii boyunca saglayacagi nakit girislerinin onceden
belirlenmis bir 1skonto oraniyla bugiine indirgenmis toplami ile
yatirimin gerektirdigl toplam nakit ¢ikislarinin bugiine
indirgenmis toplami arasindaki farktur.

NBD =% i o gl iy d
= (1+0) (A+0)" =o(1+i0)
. ~~ gk ~ )

- Nakit girislerinin -~ Nakait ¢cikislarinin
bugtinkii degeri buglinkii degeri

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Yontemi

* Eger yatirimlarin net bugtinkii degeri, net nakit akislar
kullanilarak hesaplanacaksa bu durumda NBD esitligi:

t. donemdeki
net nakit akis1

NBD = > A,
=0 (1 + 7)°

* Net buglinkii deger yontemine gore, bir yatirim projesinin
kabul edilebilmesi 1¢in nakit girislerinin bugtinkii degerinin
nakit ¢ikislarinin bugiinkii degerinden fazla olmasi gerekir.
Buna gore:

Eger NBD > () ise yatirim projesi kabul edilir.
Eger NBD = () 1se proje hakkinda kayitsiz kalmabilir.
Eger NBD < () 1se yatirim projesi reddedilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 1

» Asagidaki tabloda ekonomik 6mrii 6 yil olan ve temel yil
sonunda gerceklestirilmesi planlanan bir yatirim projesine
iliskin kurulus asamas1 da dahil olmak tizere her donem ortaya
cikan nakit girisler1 ve ¢ikislar1 verilmastir.

6. y1l sonu
_—— Yatirnm 1.yl 2.y1l 3.yl 4. yil S.yil

pratives (hurda
iye sonu sonu sonu sonu sonu deger dahil)

Nakit

irisleri 40 45 60 55 60 75
Nakit

hlari 150 5 5 10 15 15 10

et nakit
slog -150 35 40 50 40 45 65

*1000 YTL

 Belirlenen 1skonto oraninin %15 ve yatirimin hurda degerinin
35.000 TL oldugu varsayilirsa, bu yatirim projesinin net
bugiinkii degerini hesaplayiniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 1

40 45 60 55 60 40 35

1 * 2 + 3 ” 4 + 5 b 6 *
JA+019) (1+015)° (1+015  1+015° (14015 (+015)°  (1+015)°
5 5 10 15 15 10

- 150+ =+ rh = + +
(1+015)  (1+015)° (14015 (1+0,15)* (1+0,15° (1+0,15)°

VBD = »*1000

)

NBD=16.901 YTL

* veya

.‘-'BD{— 150 + +

35 40 50 40 45 65
| 2 + 3 + 4 + 5 + 6 »
1+015)"  (1+015)  (1+015° (1+015)° (1+015°  (1+0,5)

NBD=16.901 YTL

* Projenin NBD’1 pozitif oldugundan bu yatirim projesi kabul
edilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 2

* Temel yilin sonunda gerg¢eklestirilmesi planlanan ve ekonomik
omiirler1 ayni olarak alinan 3 yatirim projesine iliskin net nakit
akiglar1 asagidaki gibi tahmin edilmektedir.

A Projesi icin B Projesi icin C Projesi icim

Yillar nakit akis: nakit akisa nakit akas
(YTL) (XYTL) (YTL
0 -500.000 -300.000 -400. 000
1 150.000 90.000 130.0»
2 130.000 80.000 1000w
3 110.000 50.000 SR
4 120.000 75.000 700
5 140.000 100.000 110.0as
6 115.000 90.000 S0 s
7 130.000 80.000 120 0

e Iskonto oraninin %15 alinmast durumunda, bu ii¢ yatirim
alternatifinden hangisinin secilecegini net bugiinkii deger yontemini
kullanarak belirleyiniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 2

A Projesi B Projesi C Projesi
Nakit Nakit Nakit
“dlar| Net nakit akisinin | Net nakit akisinin | Net nakit akisimin
akisi1| bugiinkii akisi| bugiinkii akisi| bugiinkii
degeri degeri degeri
-500.000 -500.000 -300.000 -300.000 -400.000 -400.000
_ 150.000| 130.434,78 90.000| 78.260,87 130.000| 113.043,48
2 130.000| 98.298,68 80.000| 60.491,49 100.000| 75.614,37
3 110.000| 72.326,79 50.000| 32.875,81 90.000| 59.176,46
< 120.000| 68.610,39 75.000| 42.881,49 70.000| 40.022,73
5 140.000| 69.604,74 100.000| 49.717,67 110.000| 54.689,44
6 115.000| 49.717,67 90.000| 38.909,48 80.000| 34.586,21
7 130.000| 48.871,82 80.000| 30.074,96 120.000| 45.112,44
NBDa projesi| 37.864,87 | NBDg projesi|  33.211,77 | NBDc projesi|  22.245,13

NBDA Projesi - NBDB Projesi ~ NBDC Projesi

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar




Net Bugiinkii Deger Yontemi

Alternatif yatirim projelerinin ekonomik émirler1 birbirinden
farkli olabilir.

Uzun ekonomik dmre sahip bir proje alternatifinin net
bugiinkii degeri, ekonomik 6émrii kisa olan bir proje
alternatifine gore daha biiylk olabilir.

Ancak bu durum kesin olarak bir projenin digerinden daha
karli oldugu anlamina gelmez.

Net bugiinkii degerin biiyiik olmasi, proje alternatifinin
ekonomik omriiniin uzun olmasindan ve dolayisiyla daha
fazla nakit akisina sahip olmasindan kaynaklanabilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Yontemi

* Ekonomik omiirler1 farkli projelerde hesaplama doneminin
uzunlugunun belirlenmesi onemlidir.

* Bunun i¢in genelde onerilen, projelerin ekonomik omiirlerinin
en kiiciik ortak katinin hesaplanmast ve bu siire 1¢inde
gerceklesecegl tahmin edilen nakit akislarinin dikkate alinarak
projelerin net bugilinkii degerlerinin bulunmasidir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem-3

* Temel yilin sonunda ger¢eklesmesi planlanan ve ekonomik
omiirler1 sirasiyla 4 yil ve 8 yil olarak belirlenen 2 farkli
yatirim projesine 1liskin net nakit akislar1 asagidaki gibi
tahmin edilmektedir.

A Projesi icin B Projesi icin

Yillar nakit aksss nakit aksiss
(Y'TELD (XY'Irer)

O -200.000 -250.000
j | S80.000 70.000
2 70.000 S0O0.000
3 90.000 90.000
-1 100.000 95 . 000D
5 S80.000
S 70.000
7 S 0O.000
S 75 .000

e Iskonto oraninin %18 olarak alinmasi durumunda, bu iki
yatirim alternafinden hangisinin secilecegini net bugiinkii
deger yontemini kullanarak belirleyiniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem-3

e Iki yatirnm alternatifinin ekonomik émiirlerinin birbirlerinden
farkli oldugunu dikkate almadan yatirimlarin net bugilinki
degerleri hesaplandiginda;

NBD4 projesi = 24.425,19 YTL
NBDg projesi = 70.240,82 YTL

* Bu sonugclara gore bugtinkii degeri biiylik olan B projesinin
secilmesi gerekir.

* Fakat bu durum B projesinin gercekten daha karli olmasindan
kaynaklanabilecegi gibi ekonomik omriiniin daha uzun
olmasindan da kaynaklaniyor olabilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem-3

Her iki proje 1¢in net bugiinkii degerlerinin hesaplanacagi
donem uzunlugunun ayni olarak belirlenmesi gerekir.

A ve B projelerinin ekonomik omiirlerinin en kiigtik kat1 8
yildir.

Bu siire i¢inde A projesi 2 defa, B projesi 1 defa
yenilenmelidir.

Diger bir deyisle, A projesinin 4. yilin sonunda yenilenerek bir
4 y1l daha faaliyetini stirdiirdiigti diistintilebilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem-3

B Projesi i¢in

Wallar A Projesi i¢in nakit akis1 (YTL) nakit akis1 (YTL)
. -200.000 -250.000
] 80.000 70.000
2 70.000 80.000
3 90.000 90.000
. 4.y1lin sonundaki net | 4.yilin sonunda A projesinin 95.000

nakit akis1 = 100.000 | yenileme tutar1 =-200.000 '
5 80.000 80.000
. 70.000 70.000
7 90.000 60.000
X 100.000 75.000

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar




Ornek Problem-3

A Projesi B Projesi
Villar Net nakit| Nakit akisinin Net nakit Nakit akiginin
akisi| bugiinkii degeri akisi1| bugiinkii degeri
0 -200.000 -200.000 -250.000 -250.000
1 80.000 67.796,61 70.000 59.322,03
2 70.000 50.272.91 80.000 57.454,75
3 90.000 54.776,78 90.000 54.776,78
A -100.000 -51.578,90 95.000 48.999,94
S 80.000 34.968,74 80.000 34.968,74
6 70.000 25.930,21 70.000 25.930,21
7 90.000 28.253,25 60.000 18.835,50
8 100.000 26.603,82 75.000 19.952,86
NBD 4 projesi 37.023,43| NBDg projesi 70.240,82

* Net buglinkii degeri biiylik olan B projesi tercih edilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar




Net Bugiinkii Deger Yontemi

Yatirim projelert her zaman karliligi maksimize etmek 1¢in
gerceklestirilmezler.

Bazi durumlarda, yapilacak yatirimlardan yiiksek karlilik
degil en diisiik kayip ile ger¢ceklesmeleri 1stenmektedir.

Ornegin kamusal yatirmmlarda net bugiinkii degerin genelde
negatif olacagi agiktur.

Bu durumlarda alternatif yatirimlar arasinda se¢im, kayiplarin
minimizasyonu ilkesine gore gerceklestirilir.

Negatif NBD’ler arasinda mutlak degerce en kii¢iik yani sifira
en yakin NBD’e sahip proje, secilecek proje olacaktir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 4

* Temel y1lin sonunda gerceklestirilmesi planlanan ve
ekonomik omiirler1 aym olarak alinan 3 farkli yatirim
projesine iliskin net nakit akislar1 asagidaki gibi tahmin
edilmektedir. Yatirimlarin ekonomik omiirleri sonundaki
hurda degerleri, son y1l nakit akislarina eklenmistir.

A Projesi icin B Projesi icin C Projesi icim

Yillar nakit akis: nakit akis: nakit akass
(YTL) (YTL) (YTL

O -100.000 -150.000 -80.0:00

1 -10.000 -20.000 -10.00

2 -5.000 -10.000 -10.00x

3 -10.000 -10.000 -10.008

- 25.000 30.000 18.00

e Iskonto oraninin %12 olarak alinmasi durumunda, bu ii¢ proje
alternatifinin hangisinin secilecegini net bugiinkii deger
yontemini kullanrak belirleyiniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem - 4

A Projesi B Projesi C Projesi
| Nakit Nakt Nakit
- Net nakit| akismin| Netnakit| akigmm| Netnakit| —akiginmn

| akisi|  bugiinkii akisi|  bugiinkii akist|  bugiinkii

| degeri degeri degeri
-100.000(-100.000,00{  -150.000{-150.000,00{  -80.000| -80.000,00

-10.000] -8928,57|  -20.000| -17.857,14]  -10.000| -8.928,57

p ! 50000 -3.98597  -10.000] -7.971,94] -10.000] -7.971,94
S 1 -10000] -7.11780]  -10.000] -7.117,80]  -10.000) -7.117,80
Lo 25000] 15.887,95 30.000{ 19.065,54 18.000( 11.439,33
NBD 4 projesi| -104.144,39 | NBDp prajesi | -163.881,34 | NBD projesi | -92.578,99

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar




Ornek Problem - 4

A projesi icin: NBDA projesi = -104. 144.39 YTL
B projesi icin: NBDg projesi = -163.88 1.34 YTL
C projesi i¢gin: NBDc projesi = -92.578,99 YTL

0 > NBDC Projesi > NBDA Projesi % NBDB Projes

 NBD’1 sifira en yakin olan C projesi en az kayba yani maliyete
yol acacagindan tercih edilen proje olacaktir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Yontemi

* Alternatif yatirim projeleri maliyet minimizasyonu ilkesine
gore de degerlendirilebilir.

* Sadece proje alternatifinin yol agacagi nakit ¢ikislar1 dikkate
alinarak yapilan bu tiir degerlendirmelerde, digerlerine gore
daha ylksek nakit girislerine sahip olabilecek proje
alternatiflerinin secilmemesi durumu ortaya ¢ikabilir.

* Bu nedenle, sadece proje giderleri dikkate alinarak yapilan bu
tiir degerlendirmeler, aynmi 151 gorecek veya ayni nitelikte mal
ve hizmet tiretecek 6zellikte olan ve birinin gerceklestirilmesi
durumunda digerinin yapilmasina ihtiya¢ duyulmayan proje
alternatifler1 1¢in uygulanmaktadir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem-5

* Asagida temel y1lin sonunda gerceklestirilmesi planlanan ve ekonomik
omiirler1 5 yi1l olan, ayni 151 gormeye aday 2 farkli yatirim projesine iliskin
proje yasam dongiisii boyunca ortaya ¢ikmasi tahmin edilen nakit ¢ikislari
goriilmektedir. Proje alternatiflerinin isletme donemi boyunca ortaya
cikacagi tahmin edilen asagidaki gider tutarlarina amortisman giderleri
dahil edilmemistir.

A Projesi icin B Projesi icin

Yillar nakit cikisi nakit cikisz
YTL) YTL)

O 200.000 170.000

1 30.000 40.000

2 10.000 15.000

3 20.000 25.000

4 30.000 30.000

> 40.000 50.000

* A projesinin ekonomik 0mrii sonundaki hurda deger1 50000 TL ve B
projesinin hurda degeri 40000 TL olarak tahmin edilmektedir. Iskonto
oraninin %10 olarak alinmasi1 durumunda bu 1ki proje alternatifinden
hangisinin se¢ileceginit NBD yontemini kullanarak ve maliyet
minimizasyonu ilkesine ygére: bedisherymmis.. ve 12 Hofatar



Ornek Problem-5

A Projesi

B Projesi

Tullar

Nakit cikisi

Nakit cikisinin
bugiinkii degeri

Nakit cikisi

Nakit cikisinin
bugiinkii degeri

200.000 200.000,00 170.000 170.000,00
30.000 27272.73 40.000 36.363,64

- 10.000 8.264,46 15.000 12.396,69
3 20.000 15.026,30 25.000 18.782,87
4 30.000 20.490.40 30.000 20.490,40
5 40.000 24.836,85 50.000 31.046,07
Toplam 295.890,74 Toplam 289.079,67

Hurda deger

Hurda degerin
bugiinkii degeri

Hurda Deger

Hurda degerin
bugiinkii degeri

= 50.000 31.046,07 40.000 24.836,85
Yatirimin (295.890,74-31.046,07) Yatirimin (289.079,67-24.836,85)
gerektirdigi gerektirdigi

nakit ¢cikisinin
bugiinkii degeri

264.844,67

nakit ¢cikisinin
bugiinkii degeri

264.242,82

B projesinin gerektirdigi nakit ¢ikisinin bugtinkii degeri, A projesinin gerektirdigi
nakit ¢ikisinin bugilinkii degerinden daha kiiciik oldugundan ayni isi gormeye aday

iki projeden B projesi, se¢ilen proje olacaktir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar




Net Bugiinkii Deger Yontemi

* Net bugiinkii deger yonteminin yararlari:

v’ Paranin zaman degerinin gdz Oniine alan bir yontemdir.

v’ Uygulanmasi ve yorumlanmasi kolay bir yontemdir.
e Net bugiinkii deger yonteminin sakincalarti:

v’ Iskonto oranmin uygun bicimde belirlenmesi bilyiik nem
tasimaktadir.

v’ Iskonto oran1 proje kurulus asamasinda belirlenmekte ve
yatirimin ekonomik omri boyunca sabit bir deger olarak
alinmaktadir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Yontemi

v’ Bir projenin net bugiinkii degerinin sifir olarak
bulunmasi, projenin karliliginin sifir oldugu anlamina
gelmez. Clinkii 1skonto orani, yatirim projesinden
beklenen karlilig1 da igermektedir. Dolayisiyla NBD’1
sifir olan bir yatirim projesi, girisimcinin bekledigi asgari
karlilik diizeyini saglayan projedir.

v" Net bugiinkii degeri en biiyiik olan proje alternatifinin
karlilik oran1 en yliksek olan proje oldugu soylenemez.
Ornegin: bu yonteme gore yatirim maliyeti 300.000 TL
ve NBD’1 15.000 TL olan bir yatirim projesi, yatirim
maliyeti 100.000 TL ve NBD’1 8000 TL olan bir yatirim
projesine tercih edilecektir. Birinci projenin daha fazla
yatirim gerektirdigl gozoniine alinmayacaktir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Orani (Karlilik Indeksi) Yontemi

* Yatirim alternatiflerinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan
toplam yatirim tutarinin birbirinden farkli olmasinin, net bugiinkii
deger yontemiyle yapilan karsilastirmalarda goz oniine
alinmamasinin yarattigi sakincayr gidermek icin gelistirilmistir.

* Net buglinkii deger oran1 (NBDO) yonteminin matematiksel
Ifadesi:

Net nakit akiglarinin toplam bugiinkii degeri (Projenin NBD'1)

iBD0 =
Toplam yatirim tutarinin bugiinkii degeri
2 A
2. a +ri)‘ NBD
NBDO = =2 va da NBDO =
3 Z, b3 7,
r=0 (]. —+ l.)’ =0 (1 - l.)t

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Bugiinkii Deger Orani (Karlilik Indeksi) Yontemi

* Net bugiinkii deger orani, yatirim projesi i¢in harcanan her birim
para ile ka¢ birimlik gelir elde edilebilecegini, dolayisiyla yatirim
projesinin karliligin gosterdiginden, farkl: biiyiikliiklerde yatirim
maliyeti gerektiren proje alternatiflerinin karsilastiriimasinda
bliyiik kolaylik saglar.

* Bu yontemin degerlendirme kritert:

Eger NBDO > 0 ise yatirim projesi kabul edilir.
Eger NBDO = 0 ise proje hakkinda kayitsiz kalinabilir.
"Eger NBDO < 0 ise yatirim projesi reddedilir.

* Birden ¢ok proje alternatifi karsilastirilirken, NBDO’1 en yiiksek
olan proje tercih edilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

* Yatirnrm maliyeti 200.000 TL olan bir X projesinin baslangi¢
donemi 1¢inde gerceklestirilmesi planlanmaktadir ve
yatirimin NBD’1 35.000 TL olarak bulunmustur. Ayni
donem i1¢inde gerceklestirilmesi planlanan Y projesinin ise
yatirim maliyeti 60.000 TL ve NBD’1 15.000 TL dir. Bu 1ki
projeyl NBDO yontemine gore degerlendiriniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

35.000
NBDO. = = 0,175
* 200.000
NBDO, = 15.000 0.25
60.000

* Y projesi kabul edilecektir.

« NBD yontemine gore degerlendirme yapilsayd: X projesi tercih
edilecekti.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Gelecekteki Deger Yontemi

Bir projenin net gelecekteki degeri, projenin yasam dongusii
boyunca ortaya ¢ikan net nakit akislarinin, belirlenen iskonto orani
ile gelecekteki herhangi bir donemdeki degeridir.

Buna gore, bir proje alternatifinin kurulus donemi 1le ekonomik
Omiir siiresinin toplamini gésteren proje yasam dongiisii (n)
sonundaki net gelecekteki deger1 soyle bulunur:

NGD =3 A4,(1+i)"

t=0

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Gelecekteki Deger Yontemi

* Net gelecekteki deger esitligi diizenlenirse:

(1+1)"
()

NGD =Y A (1+i)" = 2

A
S ,Zo(l+z) A+

NGD = NBD * (1+i)"

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Net Gelecekteki Deger Yontemi

* Degerlendirme kritert:

Eger NGD > 0 1se yatirim projesi kabul edilir,
Eger NGD = ( 1se proje hakkinda kayitsiz kalinabilir.
Eger NGD <0 1se yatirim projesi reddedilir.

* NBD yontemine gore kabul edilen bir proje, NGD yontemine
gore de kabul edilir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

Yatirim maliyeti 400.000 TL ve ekonomik omrii sonundaki hurda
deger1 75.000 TL olarak planlanan bir yatirim projesinin, kurulus
doneminde ve 6 yillik ekonomik émrii boyunca ortaya ¢ikmasi
beklenen toplam nakit girisleri, toplam nakit ¢ikislari ve net nakit
akislar1 asagidaki gibidir.

Dénemler 0-y1l 1.y1l 2.1l 3.yl 4.yul S.yul 6.y11
STt , 95.000+75. 00
cirigtert 0 130.000 115.000 120.000 150.000 120.000 ~~ "
Nakit 466000 10,000 15000 10.000 20.000 30.000 15.000
cikislar: : ’ ) ' ' - .
Ne:k':;‘lk“ -400.000 120.000 100.000 110.000 130.000 90.000 155.000

Tablodan da gortildiigli gibi son yila ait planlanan toplam nakit
girisleri i¢inde yatirimin 75.000 TL tutarindaki hurda deger1 de
bulunmaktadir. Iskonto oraninin %14 olarak belirlenmesi
durumunda, bu yatirim alternatifini net gelecek deger yontemine
gore degerlendiriniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

« 1.yol:

NGD =Y A1+i)"
=0

NGD = -400.000(1+0,14)° +120.000(1+ 0,14)" +100.000(1 + 0.1 4)**
+110,000(1+0,14)* +130.000(1+ 0,14)" +90.000(1 + 0,14)%

+155.000(1+0,14)*

NGD=1114745YTL

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

e 2.yol:

400000 120000 100000  110.000 . 130.000 ~90.000 155000
= + + + + + +
(1+014)°  (1+014) (140147 (1+014)  (1+04) (1+014)°  (1+0]4)°

NBD=50.786,3 YTL

GD= D (1= 07B63 (14014 = LS YIL

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Gelir-Gider (Fayda-Maliyet Oran1 Yontemi)

Bu yontem net bugiinkii deger yonteminin tiirevi niteligindedir.

Y ontemde, yatirim alternatifine iliskin nakit girislerinin bugtinkii
degeri, yatirim i¢in gereken harcamalarin yani nakit ¢ikislarinin
bugiinkii degerine oranlanir.

Buna gore gelir-gider orani soyle bulunur:

Nakit girislerinin bugiinkii degeri

Gelir — gider orani = -
Nakit ¢ikislarimin bugiinkii degeri

Net nakit akislar1 dikkate alindiginda:

Pozitif net nakit akislariimn bugiinkii degeri

Gelir - gider oran1 = ,
Negatif net nakit akislarinm bugiinkii degeri




Gelir-Gider (Fayda-Maliyet Oran1 Yontemi)

* Degerlendirme kritert:

Eer Ge ?r-gider Orant > 1 ise yatirim projest kabul edilr,
Eger Ge %r-g¥der Orant = 1 st proje hakkinda kayitsiz kalihi
Eger Gelir-gider Orant < e yatirmm projest reddedilir

* (Cok sayida proje alternatifinin birbirler1 ile karsilastirilmasi
gerekiyorsa, bu durumda gelir-gider oran1 en biiyiik olan proje
tercih edilen proje olacaktir.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

Asagidaki tabloda ekonomik omrii 6 yi1l olan ve temel yil
sonunda gergeklestirilmesi planlanan bir yatirim projesine iliskin
kurulus asamasi da dahil olmak tizere her donem ortaya c¢ikan
nakit girisleri ve ¢ikislar1 verilmistir.

6. yil sonu
) Yatrm Lyl 2yl 3yl 4yl Syl (hurda
Jei ﬂemler maliyEti sonu sonu sonu sonu sonu deger dahil)
NakKit 0 40 45 60 55 60 49
zrisleri
skaslar
*1000 YTL

Belirlenen 1skonto oraninin %15 ve yatirimin hurda degerinin
35.000 TL oldugu varsayilirsa, bu yatirim projesini gelir-gider
orani yontemine gore degerlendiriniz.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

A

+ + + + )
(14015 (1+015)° (14015 (1+019)° (14015 (1+015)

I T }1000
+ + + -
150+(1+0,15)’+(1+0,15)2 (14015 (14019 (14015 (1+019)

w & 60 s 0 0B }*1000

Gelir - gider orant =1,09

» Gelir-gider orani birden biiylik oldugu icin proje kabul edilir.

* Bu proje icin NBD daha dnceden pozitif olarak bulunmustu.

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



Ornek Problem

* Asagida verilen ve sermaye maliyeti %25 olan ti¢ yatirimin nakit
akislarini en kiigiik ortak kata gore diizenleyiniz.

K L M
[k Maliyet 50.000 | 105.000 | 74.000
Yillik Isletme Gideri 18.000 | 11.000 | 15.000
Yillik Saglanan Hasilat | 32.000 | 53.000 | 39.000
Ekonomik Omiir 2 6 3

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 11. ve 12. Haftalar



