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Faiz Orani1 Degisikliklerinin Hesaplamalara Etkisi

» Onceki hesaplamalarda, nakit akis dizilerinin kapsadig:
donemler boyunca faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmisti.

* Dizinin kapsadigr zaman doneminin uzunlugu arttike¢a,
bu varsayim gercekc¢i olmaktan uzaklagr.

« Bu durumda degisken faiz oranlarinin kullanilmasi daha
dogrudur.
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Faiz Orani1 Degisikliklerinin Hesaplamalara Etkisi

* I;[n=1,2,....N], n. Doneme ait faiz oranin
gosterdiginde, tek ddemeli nakit akisinin gelecek degert:

F=PQA+i)1+i)..A+i, )A+iy)
* Bugiinkii degert:

F
= A+ )1 +5).(+iy )1 +iy)

P=F[Q+i)+i,)...A+ i, )A+i)]
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Faiz Orani1 Degisikliklerinin Hesaplamalara Etkisi

» Nakat akis dizilerinde de formulasyonlarin yeniden
diizenlenmesi gerekir.

« Nakit akis dizilerinin bugiinkii degert:

P=4+ A, 4, 4 . i

TN T L A T R

P=A+A1+i)" +A[A+i)A+i)]" +
Al +i)A+i)A+i)] .+ A4, [ +i)A+5,)..A+i)]
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Faiz Orani1 Degisikliklerinin Hesaplamalara Etkisi

« Nakit akis dizilerinin gelecek degert:

F=A[1+i)1+i).(+i)]+ A[d+i)A+)..0+i)]
FAJA+)A+) (1 +i)]+..+4,
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Faiz Orani1 Degisikliklerinin Hesaplamalara Etkisi

« Nakit akis dizilerinin gelecek degert:

F=A[1+i)1+i).(+i)]+ A[d+i)A+)..0+i)]
FAJA+)A+) (1 +i)]+..+4,
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Ornek Problem

Asagidaki nakit akis dizisinin buglinkii degerini ve 5. yil
sonundaki gelecek degerini her donem i¢in farkl
belirlenen faiz oranlarini1 dikkate alarak bulunuz.

700 YTL

4 600 YTL
500 YTL &
300 YTL
T 200 YTL

0 1 “ 3 o >
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Ornek Problem

Y1l (72) Faiz Orani (Z,,)

1 28

2z 2610
3 %11
4 215
5 2616

. 500 4 700 " 300
1+0,08) (1+0,08)(1+0,10) (1+0,08)(1+0,10)(1+0,11)
600 200

+
C = 20R)(1+0,10)(1+ 0,1 )(1+0,15)  (1+0,08)(1+0,10)(1+ 0,1 1)(1+0,15)(1+ 0,16)

P=1789,03 YTL

-
-

]

2 = 500[(1 + 0,10)(1 + 0,1 1)(1 + 0,15)(1 + 0,16) ]+ 700[(1 + 0,1 1)(1 + 0,15)(1 + 0,16)]
= 3001+ 0,15)(1 + 0,16)]+ 600(1 + 0,16) + 200

F=3147,13 YTL
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