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UYGULAMALI
MUHENDISLIK
EKONOMISI

PARANIN ZAMAN
DEGERI




Falz ve Paranin Zaman Degeri

« Sermayenin édiing verilmesinin ve kullanilmasinin
karsilig1 faiz olarak adlandirilir.

 Faiz yoluyla birikim sahibi, yatirimcilarin kendi
fonlarin kullanarak yapmis oldugu yatirimlardan elde
ettigi gelirden pay almis olur.

« Miihendisler ve yatirim projelerinin degerlendirilmesi
acisindan esas alinacak faiz oranlar1 piyasada gecerli
olan veya devlet tarafindan belirlenen faiz oranlarindan
farklidir.
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Falz ve Paranin Zaman Degeri

 Yatirim projelerinde esas alinacak faiz oranlari,

v" Enflasyonist gelismelerin ortaya ¢ikaracag: parasal
kayiplar

v Yapilacak yatirimda ongorilen risk olasiliklarin
v" Karar vericinin bekledigi, planladig: karlilig

v" Alternatif yatirim olanaklarinin karliligini

v' Piyasada gecerli olan faiz oranlarin:

v Karar vericinin yatirim konusundaki ongorilerini

dikkate almak zorundadir.
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Falz Hesaplama Yontemleri

« Qdiing verilen veya alinan belirli bir miktar paranin
Ieriki bir tarihte kac paraya esdeger olacaginin
belirlenmesi islemidir.

* Her birim para karsiliginda 6denecek faiz miktari, faiz
oran: olarak adlandirilir ve yzizdesel olarak ifade edilir.

 TkiYontem:

v’ Basit Faiz
v Bilesik Faiz
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Basit Falz

 Sadece baslangictaki paraya faiz uygulanmasidir.

» Toplam faiz miktar::

| =P-1-N

 Paranin donem sonundaki degert:

F=P+1=P+P-I-N

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 3. Hafta



Ornek Problem

v Yillik %20 faiz oram ile 5 yilligina 6diing verilen
5000 TL’lik borcun geriye kac para olarak
odenecegini basit faiz yontemi ile bulunuz.

F=P+I=P+P-1-N =5000+5000-0.20-5=10000
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Bilesik Faiz

» Yatirilan paranin her donem sonunda getirdigi faiz
tutarinin yatirnmciya édenmemesi ve elde edilen faiz
tutar:n:n yat:rzlan paraya (anaparaya) eklenerek bir
sonraki faiz donemine yeni anapara tutar: olarak
aktarilmas: durumunda viiriitiilen faiz hesaplarinda
kullanilir.
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Bilesik Faiz

Zvinem Dﬁném basinda Dﬁnemlil‘( fa;iz Donem sonundaki
>as1 | yatirilan miktar tutar bilesik miktari
1 P P*i P+P*i = P*(1+i)
2 P*(1+i) P*(1+i)*i P*(1+i)+ P*(1+i)*i = P*(1+i)"
2 P*(1+i)” P*(1+i)"*i P*(1+i)°+ P*(1+i)"*i = P*(1+i)°
P*(l;i)N" P*(1+.i)N"*i P*(1+i)" '+ P.*(hii)”"*i = P*(1+i)"
* Tablodan goruldiigii gibi, bilesik faiz ilkesine

gore bugiin yatirilan P kadar anaparanin N faiz
donemi sonundaki deger1 asagidaki formiille
hesaplanmaktadir:

F = P*(1+i)"



Ornek Problem

Y1llik %16 faiz orani ile bankaya yatirilan 10000
TL’nin 4 y1l sonunda saglayacagi toplam faiz gelirini
basit faiz ve bilesik faiz yontemine gore ayr ayri
hesaplayiniz.

(a) Basit faiz yontemine gore elde edilecek faiz miktar
ve yatirilan paranin 4 yil sonraki degeri soyle bulunur:

| = P-1-N =10000:-0.16-4=6400 TL
F.=P+1, =10000+6400=16400 TL
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Ornek Problem

b.)
Donem | Dénem basinda " Donemlik faiz tutar: "Dénem sonundaki
yatirilan miktar bilesik miktar
1 |P=10000 P*i=10000*0,16=1600 F= P*(1+i)=10000*(1+0,16)=1160¢
2 [PH1+)=11600 | P*(1+i)*i=11600*0,16=1856 Fi= P*(1+i=10000%(140,16)=1345
3 |PH1+)=13456 | PH(1+)™*i=13456%0,16=2152,96 | Fy= P*(1+i)*=10000%(140,16)*=15608 %
4 | PH(1+i)'=15608,96 | P*(1+i)*i=15608,96*0,16=2497,43 | F= P*(1+i)*=10000*(1+0,16)'=18 0.5

Bilesik faiz yonteminde 4 yil sonunda elde edilen faiz
gelirt ayn1 donemde basit faiz yontemiyle elde edilen
faiz gelirinden yiiksek olmaktadir.
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Nominal Faiz Orani

Bankacilik islemlerinde, faiz oranlar: genellikle yillik
olarak verilmektedir.

Bankalar tarafindan yillik olarak ifade edilen faiz
oranlarina nominal faiz oranlar: veya yillik nominal
faiz oranlar1 adr vertlir.

Y1llik nominal faiz oranlari bilindiginde her faiz
donemi icin uygulanacak faiz orani bulunabilir.
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Efektif (Etkin) Faiz Orani

Bankacilik islemlerinde faiz déneminin uzunlugu 6 ay,
3 ay veya 1 ay olabilmektedir.

Eger faiz doneminin uzunlugu 3 ay olarak belirlendiyse,
| yillik nominal faiz oraniyla bankaya yatirilan para, 3
ayin sonunda | kadar faizi getirecek ve ana para ile
kazanilan bu faiz tutar: bir sonraki 3 aylik faiz
donemine yeni ana para tutar: olarak aktarilacaktir.

Ucer aylik birlestirmeler esas alinarak 1 y1l sonunda
ortaya cikacak faiz orani yillik nominal faiz oranindan
farklidir.
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Efektif (Etkin) Faiz Orani

. Yillik nominal faiz oranini,
: Yillik efektif faiz oranin,
: Y1l igerisindeki katlanma (faiz donemi) sayisim

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 3. Hafta



Ornek Problem-1

3 er aylik vadeler ve yillik nominal %16 faiz orani
Ile bankaya yatirilan 5000 TL’nin 1 y1l sonundaki
degerini ve efektif faiz oranini hesaplayiniz.

m=12/3=4 ve 3ayhk faiz oram : %16/4 = %4

Birinci 3 ay sonunda © 5000+5000-0.04 = 5200
Ikinci 3 ay sonunda © 5200+5200-0.04 = 5408
Uciincii 3 ay sonunda . 5408+ 5408-0.04 = 5624.32

Dordiincii 3 ay sonunda | 5624.32+5624.32-0.04 = 5849.29
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Ornek Problem-1

Yatirilan paranin bir yil sonundaki degeri bilesik
faiz yontemi kullanilarak da asagidaki gibi
hesaplanabilir:

F,=P-(+i)" =5000-(1+0.04)" =5849.29

4

Efektif faiz orani:

Y 0.16 )’
=[] 1= ~1=0.16985 = %16.985

m 4
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Ornek Problem-2

Bankadan yillik nominal %24 faiz orani ile ¢ekilen
10000 TL kredinin 5 y1l sonra 6denmest
gerekmektedir. Cekilen bu krediye uygulanacak faiz
miktarinin bulunmasinda faiz donemlerinin
uzunlugunun sirasiyla yillik, 6 aylik, 3 aylik, aylik
ve haftalik donemler oldugu varsayildiginda, 5 ayn
duruma gore c¢ekilen krediye karsilik ger1 6denecek
toplam bor¢ miktarlarinmi1 ve her durumda olusan
yillik efektif faiz oranlarini bulunuz.
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Ornek Problem-2

Faiz donemlerinin  Geri 6denecek toplam  Yillik efektif faiz oram '

uzunlugu bor¢ miktari (%)
Lyil(m=1) 29316,25 YTL 24,00
6 ay (m=2) 31058,48 YTL 25,44
Jay (m=4) 32071,35 YTL 26,25
1 ay (m=12) 32810,31 YTL 26,82

1 hafta (m = 52) 33109,64 YTL 27,05

Uygulamali Miihendislik Ekonomisi 3. Hafta



